
工程师如何更好投资
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高风险投资，不构成建议



财富是在你睡觉时仍能为你赚钱的资产

Passive�Income



假如你去年买了这些

TSLA��$200�→�$321 NVDA��$100�→�$171 SMH��$220�→�$289

IGV�$85�→�$109 MSFT�$400�→�$505 BLOK�$33�→�$60

没有假如，可能有机会，也有大坑

好学⽣ 当下好

稳定墙 ⼩信仰等待着

真猴⼉



假如你去年买了这些

买股票就是买公司，买公司就是买公司的未来现金流折现，句号！��-�段永平

上次�202409�→�今天20250717



看好�AI�和比特币的发展 短期想赚多少，需做好亏多少的打算

特斯拉，物理世界最好最大的�AI�应用场景�

英伟达，最好的�AI�硬件和数据中心解决方案�

微软，AI�云服务和企业级�AI�软件解决方案�

SMH，半导体�ETF，有喜欢的台积电、博通、AMD�

IGV，AI�软件�ETF，有�PLTR、�ORCL、�Salesforce�

BLOK，香港能买的区块链�ETF，有�BTC、交易所



2025年后的未来科技行业 变数很大，部分也有泡沫化风险

AI 还是主线

医疗保健

 太空经济

区块链/金融科技

AI�不仅仅是一个科技故事，它还是一个结构性投资主题�

特斯拉、AI�基础设施、云计算服务商、升级版�SaaS�Agent�赛道、AI�能源配套

监管放松与创新爆发，川普想加强美国在数字金融技术域领导地位�

结算时间短成本低的稳定币、RWA资产概念、交易所�Robinhood、微策略

AI创新与老龄化驱动的双重红利，药物创新和相对较低的估值�

减肥药市场千亿市场、阿兹海默症药物五百亿市场、脑机接口公司�Neuralink

万亿级新经济的崛起，投资机会很广泛�

火箭发射�Rocket�Lab、低轨道卫星通信�Starlink、太空旅游市场�Virgin�Galactic



什么时候买入和卖出美股？

Buy�the�Rumor,�Sell�the�News



段永平的投资经历
问：股价天天波动，您怎么看？�

市场先生是个疯子，每天给你报价，有时很兴奋

报高价，有时很沮丧报低价，关键是你要利用他，

而不是被他左右。

问：投资和投机怎么区分？�

区别在是否关注资产本身产生的现金流，

投资是赚公司的钱，投机是赚市场的钱，也

叫割别人的韭菜。

问：您选择公司最看重什么？�

商业模式决定它能不能赚钱，护城河深不。�

企业文化决定它能不能长久地、正确地赚钱。

问：您卖出的标准是什么？�

发现买错了；发现性价比更高的；估值高得离谱；�

否则持有就是最好的策略。



段永平的�Stop�Doing�List 做对的事情�=�不做不对的事情

1. 不做空：�坐在空头位置，又看到股价遇到利好大涨，这是一件特别让人气愤的事情�

2. 不用融资：反正你借不借钱一生当中都会失去无穷机会，但借钱可能会让你再也没机会了�

3. 不做不懂的东西：�买自己不懂的东西是为什么�85%的人可以在牛市熊市都亏钱的原因�

4. 不要走捷径：不要相信弯道超车，弯道超车是不开车和不坐车的人说的，总会被反超的�

5. 不盲目扩大自己的能力圈：不要因为看到一两个概念就轻易跳进不熟悉的领域，早晚会栽�

6. 不要频繁交易：任何人都不是每天都有机会的。一个人一生当中能有�4-5次机会就很不错了�

7. 不做短期的投机：变现容易，进出方便，是绝大多数人投资亏损的首因�

8. 对有负债的公司不太愿意重仓：多数企业最后都是死在资金链断裂上，和炒股用借钱一样�

最好是从别⼈的悲惨经历中学到深刻教训，⽽不是⾃⼰的，我们有些成功是早就预⾔的，有些是意外获得的。  ——  段永
平

本分



高涨想卖和建仓想买
1. 择时不如选优质资产长期持有、投资重要的是保持心态稳定、不�A�股、不杠杆、不投机、不借钱�

2. 大部分时间都在等待好机会，一年有�2�次就够了，等待优质资产的打折�

3. 看恐慌指数�VIX：�大于�40�有抄底机会，小于�12�容易自满风险�

4. 看超买超卖�RSI：周线大于�70�超买信号，日线�RSI�小于�30�超卖信号�

5. 看�Twitter：川普发推治国，马斯克又回去上班了，英伟达可卖中国了�

6. 政策指标：美联储利率决议、非农就业报告、消费者物价指数、美国�GDP�季度

恐慌指数 QQQ�股价

买谣言、卖事实
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投资风险非常高，切莫跟风买在高点

不如去吃点好吃的



假如他买在高点，用融资了，到低点心态就崩了

TSLA�$480�→�$220��������NVDA�$171�→�$86�������SMH�$289�→�$170����������IGV�$109�→�$76������MSFT�$505�→�$344�����BLOK�$60�→�$31�

相当于当前�55�万需增值至100�万，需整体上涨�81.8%�才能回本，这里开始他还借了�50�万来融资交易，那他大部分就被平仓了



如何看懂财报 指标太复杂，不要花太多时间去研究，看关键即可

看利好还是利空

看公司赚钱不

看公司运营水平

1⃣�业绩指引�VS�分析师预期������2⃣�实际业绩�VS�分析师预期�

3⃣�营收增速������������������������������������4⃣�净利润增速

1⃣�存货周转率�=�营业成本�/�平均存货�（代表公司销售效率和管理能力）�

2⃣�总资产周转率�=�营收/平均总资产�是否高于同行�����3⃣�应收账款周转率

1⃣�毛利率�=�毛利/营收，毛利是公司的收入减去直接成本，体现竞争力�

2⃣�净利润率�=�净利润/营收，净利润是公司收入扣除所有费用后，体现盈利�

3⃣�总资产收益率�=��净利润/总资产，公司利用所有资产来创造利润的能力�

4⃣�净资产收益率�=�净利润/净资产，投资者掏的钱一年下来赚了多少回报率

英伟达财报地址�/�分析地址

https://news.futunn.com/translate-news/notice/304727833/zh-cn/0
https://gemini.google.com/app/0f4410ef64f7efc9


开个湘菜馆来理解财务 把指标想象成和自己相关就很好理解了

算账�

① 全年总营收：50万，所有卖小炒肉、剁椒鱼头、米饭、酒水的收入�

② 直接成本：20万，�和做菜直接相关的钱，买菜、厨师工资、煤气水电�

③ 毛利： 30万�=�总收入50万�–�直接成本20万�

④ 其他费用：18万，�房租、服务员工资、洗碗工资、维修厨房设备等�

⑤ 净利润：12万�=�毛利30万�–�其他费用18万，真正到口袋赚到的钱�

⑥ 总资产：60万，开店投入的家当，装修、灶台冰箱、桌椅、现金剩15万�

⑦ 负债：�20万，开店借了钱、欠供应商的贷款费�

⑧ 净资产：40万�=�总资产�-�负债，真正属于你的钱

指标�

1⃣�毛利率�=�毛利/营收，30/50�=�60%，毛利率高�=�菜品定价牛/成本控得狠，竞争力强�

2⃣�净利润率�=�净利润/营收，12/50�= 24%，净利率高�=�不仅菜赚钱，管理也精，杂费没有乱用掉�

3⃣�总资产收益率�=�净利润/总资产，12/60=20%，全部投入�60万家当，今年赚了12万，收益还可以的�

4⃣�净资产收益率�=�净利润/净资产，12/40=30%，自已投的�40万老本，今年帮你赚了12万，ROE高=用自己钱赚钱能力强

管理策略�

1⃣�毛利率�<�60%，找新的卖鱼的，涨点价�

2⃣�净利润率<24%，服务员多干活，求降房租�

3⃣�总资产收益率<20%，现金还有�15W�没动，

要不分红，要不开个新的臭豆腐档口�

4⃣�净资产收益率30%，美团ROE都才24%，我

30%完爆他，牛逼，去开分店
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全球市值最高公司 买优秀的大公司往往可以睡个好觉

https://cn.tradingview.com/markets/world-stocks/worlds-largest-companies/


更简单的策略 低成本的标普�500�指数基金能战胜绝大多数高费用的主动管理基金



更简单的策略 低成本的标普�500�指数基金能战胜绝大多数高费用的主动管理基金

50%�标普 40%�纳指 10%�下一代创新



好玩的策略 宝宝的压岁钱投资计划



随便看看 狩猎等待的时机可以看书来消耗时间

看一遍的时候�
你会发现为啥不早点看

很适合国人理解�
段永平很接地气

非常经典�
巴菲特当时也看这本书

芒格个人传记�
投资、学习、人生心得



善用杠杆，复制边际成本为零的产品

Code、Write、Share



学会用杠杆 杠杆的本质，是让你的努力被无限复制，但不是投机

资本杠杆

知识杠杆

劳动力杠杆

用别人的钱帮你赚钱，需要良好的判断力，很容易倒亏�

投资股票、基金

花钱请人干活，让他人为你工作，成本高，风险高�

开公司、创业

普通人最好用的杠杆，一次创作，互联网下零成本无限复制�

代码、独立产品、自媒体、AI�博主

难

易



如何让你代码更有价值

用代码封装你的专长�
什么是你真正擅长且热爱、不太费力就能做得比大多数人好的事情？�

写代码不是目的，而是将你的知识专长封装成可以无限分发的数字产品�

专长：你懂但他人难复制的技能，无法通过培训轻易获得的知识

更厉害的护城河�
技术复杂性护城河：�ChatGPT的Transformer架构�+�万亿token训练�→�短期难复制�

用户数据的网络效应：�Notion用户越多�→�模板生态越丰富�→�迁移成本越高�

场景嵌入深度：�Shopify插件深度集成结账系统�→�替换需重写业务流程

痛点/重复 ⾃动化解决 封装产品 云端⾃动收款运营宣传

需求刚性�+�扩展性�+�低维护



你的代码就是你的产品

Anthony Fu 的赞助者赚很多的独⽴开发者 Pieter Levels 创始⼈天天打麻将的杭州谜底科技

利用杠杆将你的专长放大，�

编写一次代码，可无限次服务用户�

几乎无额外成本。

找到你的独特性和专长



通过各种搜索查询方式�

5min快速了解任何陌生同学最近在做什么



有了AI�之后，写作就不重要了吗？ 写作是思想的杠杠

对于工程师而言，最要的不是你输入多少文章，而是看你输出了多少内容到物理介质上�

永远优先用�Markdown�建立自有阵地，平台可能消失，但你的域名只要续费就永远都在🤣

建⽴信任资产 吸引同频兴趣 提升你的判断⼒理清你的思维

某年的晋升填写要求�

• 过去一年，你所在团队的目标是什么？这其中你的工作职责和个人目标是什么？�

• 如果有且不限于这些方面来证明，技术模块/工具/产品/平台等、学术成果、技术开源社区沉淀和贡献、

内外授课分享等，分享前一个月的方案文档和代码�

• 在你的技术领域，是否可以指导他人？如有，请描述具体情况，以及效果。

产品化你的内容



了解一下小红书的广告报价 等你有粉丝了发个内容赚��5000�问题不大



分享是工程师放大影响力的杠杆 个人价值规模化的途径
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分享是工程师放大影响力的杠杆 个人价值规模化的途径



判断力�>�努力 在正确方向上的努力才有价值

多元思维模型

学习决策树

保持头脑开放

追求清晰思考

学习数学、科学、哲学、微观经济学、心理学、谈判说服、伦理学�

多元视角看问题

努力理解事物最基础的原理，花更多时间思考，而非盲目行动�

远离干扰信息源，减少社交媒体、新闻等碎片化信息摄入

明确绝不做什么和坚持做什么，“如果必须立刻决定，我会选什么？”�

避免纠结，“If�you�can’t�decide,�the�answer�is�no”

勇于承认错误，更新认知，避免让自我意识阻碍看清真相�

冷静时做重大决策，判断力用于积累能随时间增值的事物



提升你的判断力才是最好的投资

Clear�Thinking


